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IDNT3: R$ 1,84 (30/3/09)
Prego-alvo (dez/09): R$ 5,45
Recomendagdo: ATRAENTE

Valor mercado: R$ 191,7 milhoes

Valor empresa: R$ 220,2 milhGes
VE/Lajida 09P: 4,7x

VE/Lajida 10P: 3,0x

ATUALIZACAO DIARIA

31/3/09

IdeiasNet — Notas da Teleconferéncia

Jacqueline Lison, CNPI+5511 3049-9471
jlison@bancofator.com.br

Pedro Gomes+5511 3049-9472
pgomes@bancofator.com.br

Seguem abaixo os principais pontos discutidos na teleconferéncia recém realizada pela IdeiasNet:

* A aceleracdo dos investimentos no 4T08 foi conseqiiéncia direta do programa de
recompra de acoes da IdeiasNet. Foram adquiridas 2,9 milhdes de agdes no periodo,
totalizando 3,5 milhdes de agdes em 2008.

« A Officer era o principal cliente da iLogistica e a aquisicdo da companhia em
dezembro/08 serviu para consolidar o segmento e obter ganhos com sinergias. O resultado do
desinvestimento para a IdeiasNet significou retorno de 208% sobre o capital investido.

A margem LAJIDA de 5,5% da Officer no 4708 foi o melhor resultado ja obtido pela
companhia. No entanto, a IdeiasNet ndo acredita que esse patamar seja sustentavel para
0s proximos trimestres e espera obter rentabilidade em torno do que foi divulgado no
acumulado de 2008, i.e.3,4%.

*  Fundos de private equity continuam com interesse nas empresas investidas da IdeiasNet, mas
a companhia informou que nao tem intencdo de se desfazer de seu portfdlio nesse
momento.

+ O resultado abaixo do guidance de 2008 foi reflexo da mudanca de estratégia da
empresa que privilegiou o crescimento de margem a expansao de faturamento. A companhia
nao quis divulgar suas projecdes para 2009, mas afirmou que até o momento, ndao sofreu
grandes impactos com a crise.

« O site Bolsa de Mulher obteve crescimento acima do UOL em termos de publicidade
online em 2008 e tem conseguido adicionar com sucesso grandes anunciantes, em fungdo de
sua lideranca no mercado. O site conseguiu aumentar em 400% a audiéncia e atingiu
faturamento 670% superior ao mesmo periodo do ano passado.

» O site iMusica atingiu volume de 2,3 milhoes de misicas vendidas por celulares em
2008.

Permanecemos com recomendagdo de ATRAENTE para IdeiasNet com preco alvo de R$ 5,45 para
dez/09
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Disclosures

Este relatorio foi preparado pela Fator S/A Corretora de Valores para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem a expressa autorizagio da Fator S/A Corretora de Valores.

Este relatdrio ¢ distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e nio representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. As informagdes contidas neste relatdrio sdo consideradas
confiéveis na data na qual este relatério foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas no representam por parte da Fator S/A
Corretora de Valores garantia de exatid3o das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como tal. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portanto, sujeitas a
mudancas.

Atendendo a Instrugio CVM n° 388, de 30 de abril de 2003, com as alteragdes introduzidas pelas Instrugdes CVM ne 412, de 07 de dezembro
de 2004 e n® 430 de 30 de marco de 2006, o(s) analista(s) de investimento, do de analise de da Fator S/A
Corretora de Valores, que preparou(aram) este relatério declara(m) que:

(1) suas recomendagdes refletem Gnica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram elaboradas de forma independente e
autdnoma, inclusive em relago a Fator S/A Corretora de Valores.

(11) as opinides e fatos apresentados neste relatério ndo foram revisadas efou aprovadas por outros profissionais das sociedades que
pertencem ao mesmo conglomerado financeiro da Fator S/A Corretora de Valores.

(III) ndo possue(m), diretamente ou indiretamente, posicdes em agdes e/ou outros valores mobilidrios nas companhias que foram alvo de
andlise neste relatério, que representem 5% ou mais de seu patrimdnio pessoal, € ndo esta(do) envolvido(s) na aquisicdo, alienagdo e
intermediag3o de tais valores mobilidrios no mercado.

(IV) ndo exerce(m) quaisquer fungdes no ambito da(s) referida(s) companhia(s) e nem mantém vinculo com qualquer pessoa(s) que
tenha(m) tais atribuicdes.

(V) a sua remuneragdo e/ou compensagdo baseia-se em parte no resultado total das atividades financeiras, que incluem as atividades de
Investment Banking e corretagem de valores mobilidrios. Entretanto, como responsavel(is) pela elaborac3o deste relatério afirma(m) n&o
participar(em) de quaisquer transagdes das empresas objeto de andlise, sendo que parte de sua(s) compensagio(des) ndo foi(ram), ou
sera(3o), di ou i relaci a alguma opinido e/ou recomendagio contida neste relatério.

(VI) a Fator S/A Corretora de Valores e/ou as sociedades que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro da Fator S/A Corretora
de Valores participou(ram) da oferta piiblica de titulos e/ou valores mobilidrios, recebendo nos titimos 12 (doze) meses compensagio, das
companhias adiante mencionadas, cujos valores mobiliarios s3o alvo de anélise da Fator S/A Corretora de Valores: SLC Agricola, GP
Investments, COPASA-MG, OGX, Hypermarcas, Le Lis Blanc, Gerdau, Metalirgica Gerdau, Anhanguera, Redecard, Faria Lima, SEB, Tempo
Participages, Perdigdo, Banco do Brasil, Agua Espraiada, MPX, Panamericano, BM&F, Agrenco, Helbor, Marisa, BR Malls, Brasil Brokers,
BOVESPA Holding, Trisul, PDG Realty, Amil, Sul América, Tenda, Laep, BicBanco, Satipel, Cosan Ltd, General, Banrisul, Multiplan, Estécio, ABC
Brasil, Providéncia, Springs, Patagénia, Guarani, TPI, Hering, Minerva, Indusval, Kroton, MRV, Redecard, Invest Tur, BNDESPAR, Cruzeiro do
Sul, Log-In, EZ Tec, Parana Banco, SLC, Tegma, Drogasil, Daycoval, Marfrig, Tarpon, InPar, Wilson Sons

(VII) ainda no que se refere & compensacdo, a Fator S/A Corretora de Valores e/ou as sociedades que pertencem ao mesmo
conglomerado financeiro da Fator S/A Corretora de Valores recebeu(ram) compensagdo por servigos prestados nos Gltimos 12 (doze)
meses r a seguintes CESP, Vale, as quais s3o alvo de andlise da referida Instituiggo.

(VIII) ainda no que se refere a compensacdo, a Fator S/A Corretora de Valores e/ou as sociedades que pertencem ao mesmo
conglomerado financeiro da Fator S/A Corretora de Valores devem receber compensacio por servicos prestados nos préximos 3 (trés)
meses r a i seguintes jias: CESP, EMAE, Ecodiesel, Banco Nossa Caixa.

(IX) a Fator S/A Corretora de Valores e/ou as sociedades que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro da Fator S/A Corretora
de Valores, ou fundos de investimento, carteiras e/ou clubes de investimento por eles administrados, possue(m) 1% (um por cento), ou
mais, do capital social das companhias adiante mencionadas, as quais sdo alvo de andlise da Fator S/A Corretora de Valores: Bovespa,
BM&F, FERBASA, FRAS-LE, Datasul, Contax, UOL, Metal Leve, Industrias Romi, La Fonte Participagdes, Totvs, Equatorial, Iochpe-Maxion,
BrasilAgro, Eucatex, Fer Heringer, Bardella.

Informages adicionais sobre quaisquer agBes recomendadas podem ser obtidas através de solicitagio. Os relatérios publicados pela equipe
de analise de investimento também podem ser encontrados em nosso site http://www.bancofator.com.br
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