IDNT3: R$ 5,38 (20/8/08)
Prego-alvo (dez/08): R$ 12,95
Recomendagéo: COMPRA

Valor mercado: R$ 476,1 milhdes

Valor empresa: R$ 495,7 milhdes
VE/Lajida 08P: 13,5 x

VE/Lajida 09P: 9,6x
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IdeiasNet — Goldman Sachs e Nea se associam a IdeiasNet na Spring Wireless

Jacqueline Lison, CNPI1+5511 3049-9471
jlison@bancofator.com.br

Pedro Gomes+5511 3049-9472
pgomes@bancofator.com.br

A Spring Wireless recebeu um aporte de $ 56 milhdes da IdeiasNet, Banco Goldman Sachs
e da New Enterprise Associates (NEA), empresa de venture capital norte-americana.

A Spring Wireless foi avaliada para este aporte em $ 110 milhdes pre-money (antes do
aporte) e em $ 140 milhdes pos-money. De acordo com a ldeiasNet, com base nessa
avaliacdo, o retorno para os seus acionistas desde o investimento inicial, em dezembro de 2004, é
de aproximadamente 450%. A IdeiasNet continuard a deter um assento no Conselho de
Administragdo da Spring Wireless e participa¢éo de 10,2% no capital da empresa (era de 10,8%
antes do aporte). A intencdo dos so6cios da Spring Wireless é efetuar a abertura do capital da
empresa em 2009 na NASDAQ.

Adicionalmente, a empresa informou que pretende realizar outros negécios nestes mesmos moldes
com a NEA, Goldman Sachs e outros investidores e/ou fundos de venture capital em outras
empresas do portfélio da IdeiasNet.

Consideramos a noticia positiva para a IdeiasNet, pois 0 aporte e consequiente entrada de
novos sécios de peso na Spring Wireless podera dar mais musculatura a companhia, que
apresentou resultados decepcionantes no 1S08. Além disso, este € o segundo movimento da
IdeiasNet no sentido de buscar parceiros fortes para seus negocios em 2008 - o primeiro foi a
entrada da EBX em seu capital e Conselho de Administragdo - estratégia que consideramos
bastante acertada.

Mantemos nossa recomendacdo de COMPRA para as ac¢les da ldeiasNet, com preco alvo de
R$ 12,95 para dez/08.

TELECOMUNICACOES - Base de banda larga chega a 10 milhdes em junho

Jacqueline Lison, CNPI1+5511 3049-9471
jlison@bancofator.com.br

Pedro Gomes+5511 3049-9472
pgomes@bancofator.com.br

Segundo o estudo Bardmetro Cisco de banda larga, do IDC , o nimero de assinantes do servico
banda larga em 30/6/08 subiu 48% na comparacdo anual para 10,04 milhdes de
clientes, dos quais 33%6 possuem velocidades acima de 1 Mbps. Esse expressivo crescimento
foi resultado, sobretudo, da expansdo das vendas de banda larga pelas operadoras de
telefonia moével através da recém lancada tecnologia 3G (que possui velocidade mais rapida).
O acesso remoto a internet é feito por chips especificos acoplados a computadores ou notebooks.
A base de assinantes desse tipo de servico passou de 250 mil no 2T07 para 1,3 milh&o no 2T08.

Exclusive o resultado da banda larga mével, o crescimento dos usuérios de internet teria vindo em
linha com nossas expectativas de 10 milhGes de assinantes para 2008. No entanto, a expansédo
expressiva do 3G surpreendeu tanto o mercado (e a nds, que esperavamos aceleracdo de
crescimento somente a partir de 2009) quanto as proprias operadoras de telefonia mével, que
tiveram, inclusive, que desacelerar as vendas do produto para realizar investimentos adicionais em
capacidade de rede. Desta forma, revisaremos para cima a projecéo de banda larga para o
final do ano. E vélido ressaltar que esse crescimento foi influenciado também pela crescente
venda de computadores que em 2007, pela primeira vez, superou as vendas de televisores.

Consideramos a noticia positiva para as empresas do setor, principalmente para as de
telefonia movel que tém conseguido com sucesso diversificar suas fontes de receita e, com isso,
criar mais um aliado para fidelizar sua base de assinantes.

Este relatério foi preparado pela FATOR S/A CORRETORA DE VALORES, para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da FATOR S/A CORRETORA DE
VALORES. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informacdes aqui contidas nao representam, por parte da FATOR S/A CORRETORA DE VALORES garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade das mesmas, e ndo deve ser considerado como tal. Este relatério ndo representa uma oferta de compra e venda ou solicitacédo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. FATOR S/A CORRETORA DE VALORES
providenciaré informacdes adicionais nas acdes recomendadas caso estas sejam necessarias e requisitadas. FATOR S/A CORRETORA DE VALORES e/ou seus associados podem deter posi¢des em qualquer dos instrumentos mencionados aqui
e podem também representar e buscar servicos de banco e investimento para essas empresas.
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TELECOMUNICACOES — Base Mdvel brasileira atinge 135,3 milhdes em julho

Jacqueline Lison, CNP1+5511 3049-9471
jlison@bancofator.com.br

Pedro Gomes+5511 3049-9472
pgomes@bancofator.com.br

A Anatel informou que o nimero de assinantes do Servico Movel Pessoal (SMP) em junlo de 2008
cresceu 24,7% comparativamente a julho de 2007 para 135,3 milhdes. As adi¢des liquidas no més
foram de 2.162 mil comparativamente a 1.857 mil do mesmo periodo do ano passado. A teledensidade
(acessos para cada 100 habitantes) cresceu para 70,6, de 63,6 em dezembro de 2007.

Esse foi o terceiro maior nimero de adesdes de 2008 e o maior nimero de habilitagdes no més de
julho nos dltimos dez anos. A melhor marca anterior para um més de julho era de 1,9 milhdo de
vendas em 2007. dos 135,3 milhdes de assinantes, 81,0% sdo pré-pagos e 19,0% pos-pagos.
Amapéa, Maranhdo e Amazonas obtiveram as melhores taxas de crescimento, dado que confirma
gue a forte expansdo da base mdvel brasileira tem sido sustentada, principalmente, pelas regides
Norte e Nordeste do Pais.

Figural. Base Mével no Brasil (milhdes de acessos)
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Fonte: Anatel

Tabela 1. Clientes mdveis por tecnhologia

Total clientes Market share
Tecnologia (em milhdes) por tecnologia
GSM 115,5 85,3%
CDMA 15,7 11,6%
TDMA 2,9 2,1%

Fonte: Anate/

O GSM permanece em expansdo acelerada desde que a Vivo passou a vender aparelhos com essa
tecnologia e o mercado brasileiro de telefonia mdvel voltou a se acelerar. Assim, ampliou a
lideranga do mercado para 115,5milhdes de usuérios e market share doméstico de 85,3%.
Na segunda colocacdo esta a tecnologia CDMA que continua a perder assinantes e terminou o més
com 15,7 milhdes de acessos e market share de 11,6%. A tecnologia TDMA também perdeu
participacdo no mercado brasileiro e encerrou 0 més com 2,9 milhdes de usuérios e market share
de 2,1%. A tecnologia analégica AMPS possuia apenas 10,4 mil acessos.

Em junho, a Oi obteve a lideranga das adi¢Ges liquidas com 30,3% de participacédo, seguida pela
Claro com 28,0%, Vivo com 23,5% e TIM com 16,6%. A participacdo das operadoras ho mercado
nacional ficou praticamente estavel com a Vivo na lideranga com 30,3%, seguida da TIM (25,3%),
Claro (24,9%) e Oi (15,5%). Desde maio, a Anatel passou a consolidar os nimeros da Vivo e da Oi
com os da Telemig e Amazonia Celular, respectivamente.
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Ao contrario do més anterior, quando a Claro se sobressaiu nas vendas do Dia dos Namorados
(32 data comercial mais aquecida do ano), julho voltou a ter a Oi na liderangca de vendas,
depois do forte desempenho apresentado no 1T08 e de ter ficado atras nos dois ultimos meses do
2T08 que concentram datas comerciais bastante aquecidas com ampliacdo de ofertas e subsidios.
Justamente o oposto da estratégia adotada pela Oi de vender os chijps separadamente sem
subsidios para o segmento pré-pago. No total, a base movel brasileira cresceu 24,7%
comparativamente a julho de 2007 com 2,2 milhdes de novos clientes.

O Més de julho, apesar de sazonalmente mais fraco, apresentou ritmo de crescimento bastante
expressivo e pode ser considerado uma prévia das vendas do Dia dos Pais em agosto. Nesse més
observamos concentracdo de ofertas, principalmente de trafego intra-rede e de menores precos
para ligagbes do servico pré-pago oferecido pela Oi que tem ajudado a operadora a obter a
lideranca das vendas em periodos menos aquecidos. Apesar de ndo possuir cobertura nacional, a
Oi tem se mostrado bastante competitiva, principalmente no seu esforco de vendas na regiéo
Nordeste e, agora, na Norte com a compra da Amazdnia celular. A Claro que havia conseguido a
lideranca pela primeira vez no ano no més anterior, ficou em segundo lugar em relagdo as vendas
de julho ajudada pela continuacdo das promogdes anteriores que permanecem em vigor. Ja a
Vivo, apesar de ter ficado em terceiro lugar em relagdo as vendas, conseguiu bom
desempenho com aproximadamente 508 mil novas adesdes no més e tem sido ajudada pela
retomada do crescimento da Telemig que recuperou a lideranga no mercado mineiro. A TIM, por
sua vez, novamente diminuiu o ritmo de vendas, 0 que nao necessariamente significa melhora
de margens. E importante ressaltar que apesar do forte crescimento, a Oi obteve a melhor margem
LAJIDA do 2T08 com 34,6%, seguida da Vivo com 23,2% e Claro com 22,8%. A TIM obteve
apenas 20,0% de margem.

Figura 2. Market Share Domeéstico
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