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EQUITY FLASH

Cotacao — R$ 2,50

IDEIASNET (IDNT3) OUTPERFORM Prego -Alvo — RS 8,02

Upside — 220,8%

Ideiasnet divulga resultados do 1T09 15 de maio de 2009
Cotagao de fechamento (R$) 250 | FATO: A Ideiasnet divulgou ontem os resultados do 1T09. A tabela
Maxima 52 sem. (R$) 8,10 . , . . ,

Minima 52 sem. (R$) 1.40 | abaixo apresenta os numeros consolidados divulgados. Os nimeros
Volume médio diario (R$ mil) 1485 | o laados fi b baixo d timati
Nimero de agdes (mil) 104.240 ivulgados ficaram bem abaixo de nossas estimativas.
Valor de mercado (R$ mn) 2% | __
Enterprise value (R$ mn) 238 R$ milhoes ! 1709 I 1T09E R/E 4708 1708 1T09/4T08 1T09/1T08
Payout Ratio 0,0% | |
Receita Liquida : 198,5 : 202,1 -1,8% 229,6 189,9 -13,6% 4,5%
R$ milhes 2008 2009 2010e EBITDA : 0,7 : 438 -84,7% 12,4 1,9 -94,0% -60,0%
Receita Liquida 866 992 1.181 . Margem EBITDA : 0,4% : 2,4% 5,4% 1,0%
LucroLiquido | 60 | 05 . 22 05
EBITDA 29 43 63 .Margem Liquida | -30% | 02% 1,0% 0,2%
Margem EBITDA 3,3% 4,3% 54% |-~~~
Fonte: Ideiasnet e Brascan Research
Lucro Liquido 4 24 37 L. .
Nossos comentarios encontram-se abaixo:
EV /EBITDA (x) 8,7 55 38
Prego / Lucro (x) 42,9 10,9 71 . . L. _ . . .
Div. Lig. / EBITDA (x) 1,0 (0,5) (0,3) (i) Receita Liquida de R$ 199 milhdes: A Ideiasnet divulgou receita
IDNT3 x IBOV (12 meses) liquida consolidada de R$ 199 milhdes, representando uma queda de

13,6% em comparacao ao 4T08 e um crescimento de 4,5% em relacédo

129

99 L~ ao 1T08. A receita liquida reportada ficou em linha com nossas
69

39 Y e estimativas.
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Com relagdo ao desempenho dos segmentos de atuagdo em

nov-08 1
mar-09

comparagao ao 1T08 destacamos: (i) crescimento de 9,1% da receita

=== IDNT3

IBOV

do segmento de e-commerce (Braspag, Softcorp e Officer); (ii) reducao

Beatriz Battelli, CNPI de 0,8% na receita do segmento de infra-estrutura e Telecom (Trinn
5521 3231-3146
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Phone, Tectotal, Padtec, Spring e Virtus); e (iii) elevacdo de 80,9% na
receita do segmento de midia, comunica¢ao e conteido (Netmovies,
Zura, iMusica, Bolsa de Mulher, Pini e Brands).
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COMPOSIGAO DA RECEITA LIQUIDA (1T09)
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Fonte: Ideiasnet e Brascan Research

(ii) EBITDA de R$ 0.7 milhdo: A Ideiasnet reportou EBITDA de R$ 0,7
milh&o, representando uma margem EBITDA de 0,4%, cerca de 5,0

p.p. abaixo do trimestre anterior e 0,6 p.p. inferior a registrada no

1T08. O EBITDA reportado ficou muito abaixo de nossa expectativa.

Com relagdo ao desempenho dos segmentos de atuagdo em
comparacao ao 1T08, destacamos:

(i) Expansdo de 1,5 p.p. na margem EBITDA do segmento de e-
commerce, que alcangou 2,5%. A Officer apresentou neste trimestre
EBITDA de R$ 4,0 milndes, com margem EBITDA de 2,3%.

(i) Margem EBITDA negativa em 15,0% no segmento de infra-
estrutura e telecom, contra +10,4% do 1T08. De acordo com a
companhia, os resultados da Padtec foram impactados pela
reestruturacdo da Nova Oi, que postergou encomendas, além da forte
concorréncia dos grandes fabricantes mundiais;

(i) Margem EBITDA negativa em -36,0% no segmento de midia,
Comunicacéao e Conteudo, ante -10,9% do 1T09.

(iv) Prejuizo Liquido de R$ 6.0 milhdes: A Ideiasnet reportou

prejuizo liquido de R$ 6,0 milhdes neste trimestre. No 1T08, a
companhia havia reportado lucro liquido de R$ 0,5 milhgdes. Essa
reducdo ocorreu em funcao de um resultado operacional pior, além de

maiores despesas financeiras, devido ao aumento do spread bancério.

(v) Divida Liguida e Investimentos: A companhia finalizou o 1T09
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com divida liquida de R$ 49,8 milhdes.

Os investimentos no trimestre totalizaram R$ 7,9 milhdes, investidos
na Automatos e Trinnphone (R$ 3,3 milhdes), iMusica, Netmovies,
Brands e Zura (R$ 3,3 milhdes) e outras (R$ 1,4 milhdo).

NOSSA OPINIAO: Consideramos negativos os resultados

divulgados pela Ideiasnet. O EBITDA e a margem reportados pela

companhia ficaram bem abaixo de nossas estimativas e dos resultados
do 1T08. Vale mencionar que o segmento de infra-estrutura e Telecom
foi o principal responsavel por essa performance, uma vez que o
resultado da Padtec foi impactado, principalmente, pela fusdo entre Oi

e Brasil Telecom, além da forte concorréncia do setor.

Apesar disso, acreditamos que os resultados do 2T09 ja deverao
apresentar recuperacdo, uma vez que a companhia destacou que o
primeiro trimestre da Padtec foi forte em termos de vendas, mas o
faturamento nao foi refletido neste trimestre. Adicionalmente, a

empresa ja vislumbra para o 2T09 uma retomada dos pedidos da Oi.

Revisaremos nosso modelo com os resultados divulgados. No
momento, mantemos recomendacao de OUTPERFORM para as acdes

da companhia, com preco-alvo de R$ 8,02 por acéo.

BrascanCorretora .‘
de Titulos e Valores ﬁ

A Brookfield Company



BrascanCorretora "
de Titulos e Valores
A Brookfisld Company ‘

Rio de Janeiro Sao Paulo
Av. Almirante Barroso, 52 - 302 andar. 20031-000 Rua Joaquim Floriano, 466 — Conj. 1002. 04534-002
Rio de Janeiro, RJ — Brasil (21) 3231-3192 Sao Paulo, SP — Brasil (11) 3707-6722

Equity Research Team

Analistas

Siderurgia, Mineracao & Logistica
Rodrigo Ferraz, Head of Research, CNPI

Varejo e Shopping Center
Julia Duarte, CNPI

Telecomunicacoes
Beatriz Battelli, CNPI

Alimentos, Bebidas e Agronegdcios
Denise Messer, CNPI

Small Caps
Beatriz Battelli, CNPI

Energia Elétrica
Rafael Quintanilha, CNPI

Real Estate
Cristiano Hees, CNPI

Papel & Celulose
Denise Messer, CNPI

Assistentes

5521 3231.3171

5521 3231.3147

5521 3231.3146

5521 3231.3135

55 21 3231.3146

5521 3231.3131

5521 3231.3134

5521 3231.3135

rferraz@brascanctv.com.br

jduarte@brascanctv.com.br

bbattelli@brascanctv.com.br

dmesser@brascanctv.com.br

bbattelli@brascanctv.com.br

rquintanilha@brascanctv.com.br

chees@brascanctv.com.br

dmesser@brascanctv.com.br

Elcio Guedes Junior
Pedro Montenegro
José Robles

5521 3231.3128
55 21 3231.3136
5621 3231.3145

eguedes@brascanctv.com.br
pmontenegro@brascanctv.com.br
jrobles@brascanctv.com.br

A Brookfield Company

BrascanCorretora A
de Titulos e Valores ﬁ



BrascanCorretora

de Titulos e Valores
A Brookfisld Company

T

| Disclaimer

Recomendagcdo Parametros

Outperform Retorno esperado da agéo excede em 5 p.p. o retorno projetado para o Ibovespa.
Marketperform Retorno esperado da agéo situado no intervalo de 5 p.p. acima ou abaixo do retorno projetado para o Ibovespa.
Underperform Retorno esperado da acao a partir de 5 p.p. inferior (exclusive) ao retorno projetado para o Ibovespa.

As recomendag0es produzidas pela area de andlise da Brascan Corretora estao baseadas no retorno total esperado, que compreende tanto
a apreciacdo esperada para a agdo como o dividend yield.

O profissional responsavel pela presente analise e/ou recomendacgéo, declara, nos termos do art. 5° da Instrugdo CVM n.? 388/03
que: (i) suas recomendagbes refletem U(nica e exclusivamente suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma
independente e autdbnoma; (ii) que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos
valores mobiliarios foram alvo de analise; (iii) que a instituigdo a qual esta vinculado, bem como os fundos, carteiras e clubes de
investimentos em valores mobiliarios por ela administrados ndo possui participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a
1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise, ou esteja
envolvida na aquisicdo, alienagdo e intermediacdo de tais valores mobiliarios no mercado; (iv) que ndo é titular, direta ou
indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por cento) ou
mais de seu patriménio pessoal, ou esteja envolvido na aquisigdo, alienagdo e intermediagdo de tais valores mobiliarios no
mercado; (v) que, tanto o analista como a instituicdo a que esta vinculado, ndo recebem remuneragéo por servicos prestados ou
apresentam relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de andlise, ou pessoa natural
ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia; e (vi) que sua
remuneracdo nao esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios emitidos por companhias analisadas ou as
receitas provenientes dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela instituicao a qual esta vinculado.
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